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ARA DONEM FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA iNCELEME RAPORU

Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortakhg: A.S.
Yénetim Kurulu’na

Sinpas Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli 6zet bilangosu,
ayni tarihte sona eren alti aylik 6zet kapsamli gelir tablosu, 6zet 6z sermaye degisim tablosu, 6zet
nakit akim tablosu tarafimizca incelenmistir, Isletme y6netiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem
finansal tablolarmm Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarm incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidr.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasint kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlari cergevesinde yapilan bagimsiz denetim galigmasma goére
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim dnemli hususlari
ortaya gikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii agiklanmamagtir, '

Sonug
Incelememiz sonucunda, ekteki ara dénem &zet finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulunca

yayimlanan finansal raporlama standartlarma tiim 6nemli yonleriyle uygun hazirlanmadigi konusunda
herhangi bir hususa rastlanilmamigtr.

Istanbul, 26 Agustos 2010
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Selguk Urkmez
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SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Dipnot

VARLIKLAR Referanslan

Cari donem
(Bagmmsiz
incelemeden
gecmis)

30 Haziran
2010

Onceki donem
(Bagmmsiz
denetimden
gecmis)

31 Arahk
2009

Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar .
-Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
-Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Dénen Varliklar 4.

N

Cari Olmayan / Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finansal Yatirmmiar
Ozkaynak Y tnetimiyle
Degerlenen Yatwimlar
Maddi Duran Varliklar 5
Maddi Olmayan Duran Varlklar 5
Diger Duran Varlklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1

1.471.583.221
116.296.719
13.482.110
30.114.130
36.650.389
19.158.650
17.491.739
1.044.134.614
230.905.259

102.908.029
29.350.494
59.623.122

13.445.108
483.397
5.908

1.260.026.181
49.441.702
11.373.301
21.900.472
48.218.210
3.263.570
44.954.640
948.974.254
180.118.242

88.314.947
18.692.183
59.623.122

9.798.860
196.544
4.238

1.574.491.250

1.348.341.128




SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

Cari dénem Onceki dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden denetimden

gegmis) gegmis)

Dipnot 30 Haziran 31 Arahk

KAYNAKLAR Referanslar 2010 2009
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 671.109.986 476.992.204
Finansal Borglar 4 14.910.880 2.654.739
Ticari Borglar 39.919.111 63.789.780
- Iliskili Taraflara Bor¢lar 13.052.758 26.517.262
-Diger Ticari Bor¢lar 26.866.353 37.272.518
Alman Avanslar 608.203.611 401.826.074
Diger Borglar 7.208.235 8.181.990

Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Kargiliklar 868.149 539.621
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 29.711.014 8.260.743
Finansal Borglar 4 26.245.000 94.502
Ticari Borglar 3.358.569 8.069.097
Caliganlara Saglanan Faydalara

Iliskin Karsiliklar 107.445 97.144
OZKAYNAKLAR 873.670.250 863.088.181
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 873.670.250 863.088.181
Odenmis Sermaye 400.000.000 400.000.000
Sermaye Rezervleri 300.388.864 300.388.864
Hisse Senetleri Thrag Primleri 174.919.923 174.919.923
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.935.637 3.935.637
Gegmis Yillar (Zararlari) / Kar1 (16.156.243) 1.979.589

Net Dénem Kari 10.582.069 (18.135.832)
TOPLAM KAYNAKLAR 1.574.491.250 1.348.341.128

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

Caridonem  Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmis) gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2010 2009
ISLETME FAALIYETLERINDEN
ELDE EDILEN NAKIT AKIMLARI
Net dénem kari 10.582.069 15.134.307
Net donem karmn isletme faaliyetlerinden elde edilen
nakit akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
- Maddi duran varliklarin amortismani 5 1.999.416 1.376.830
- Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 5 47.159 23.780
- Ticari alacaklar ve borglar reeskontu 168.901 (165.756)
- Kar payi gelirleri (1.695.873) (4.738.624)
- Finansal yatirimlar makul deger diizeltmesi (3.002.809) (5.245.371)
- Ozkaynaktan pay alma yontemiyle
degerlenen yatirimlarin zararlarmdan
ahnan pay 1.848.393 666.894
- Kullanilmayan izin kargiligi 227.471 -
- Kidem tazminati karsihigi 81.414 34.936
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi
faaliyetlerden elde edilen nakit 10.256.141 7.086.996
- Ticari alacaklardaki artis (19.040.870) (40.450.301)
- Stoklardaki (artig) / azalig 4 (95.160.360) 46.174.122
- Diger alacaklar, donen ve duran
varliklardaki artig (37.802.094) (24.889.495)
- Ticari borglardaki (azalig) / artig (28.581.197) 15.065.060
- Finansal yatirimlardaki azalis / (artig) 894.000 (11.552.312)
- Alman avanslardaki artig 206.377.537 28.855.767
- Diger ticari borglar ve kisa vadeli
yiikiimliiliiklerdeki azalis / (artis) (872.698) 105.351
Isletme sermayesindeki degisim 36.070.459 20.395.188
- Odenen vergiler (1.418.772) (5.276.651)
- Odenen kidem tazminat: (71.113) (10.950)
- Alinan kar paylari 1.695.873 4.738.624
Isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit 36.276.447 19.846.211

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi: (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

YATIRIM FAALIYETLERI

- Maddi duran varlik alimlar
- Maddi olmayan duran varlik alimlar
- Ozkaynaktan pay alma yontemiyle
degerlenen yatirimlarin sermaye
arttirimina katilimi
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

FINANSAL FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

- Temettii 6demeleri
- Alman krediler
- Finansal kiralama 6demeleri

Finansal faaliyetlerden elde edilen /( kullanilan) nakit

- NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLERDEKI

NET DEGISIM

DONEM BASINDAKI NET NAKIT VE NAKIT

BENZERI DEGER

Caridonem Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gegmis) gecmis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslan 2010 2009
5 (5.645.664) (872.268)
5 (334.012) (60.463)
(1.848.393) (666.894)
(7.828.069) (1.599.625)
- (19.176.431)

4 39.646.357 23.798
4 (1.239.718) (1.176.838)
38.406.639 (20.329.471)
66.855.017 (2.082.885)

49.441.702 79.188.175

116.296.719 77.105.290

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERi DEGERLER

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici bir pargasidir.

6



SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket ve bagli ortakliklarin (“Grup”) ana operasyonu ikamete yarar, satig amagli gayrimenkul
projeleri gelistirmektir. Grup sektoriin 6nde gelen gayrimenkul yatirim ve gelistirme gruplarindan biri
olan Sinpas Grup Sirketleri’nin ¢atisi altindadir. Grup Tiirkiye’de kurulmus olup Tiirkiye’de faaliyet
gostermektedir.

Grup’un kayith adresi Sinpas Plaza, Dikilitags Mahallesi Yenidogan Sokak. No:36 34349 Besiktas,
[stanbul’dur.

Sirket’in hisse senetleri Istanbul Menkul K1ymetler Borsasinda (IMKB) islem gormektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:
Finansal tablolar, y6netim kurulu tarafindan onaylanmis ve 26 Agustos 2010 tarihinde yaymlanmasi
i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [ligkin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiiriirliikten kaldirlmistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolari1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yaymmlananlardan farklarnn Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK?™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS™) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar:
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
gergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, halka acik sirketlerin UMS 34 “Ara Donem Finansal Tablolar” standardi uyarinca ara dénem
mali tablolarinin sunumunda tam set veya 6zet sunumun uygulanabilmesine izin vermigtir. Buna baglh
olarak Grup, 30 Haziran 2010 tarihi itibari ile hazirlanan ara dénem konsolide finansal tablolarin: 6zet
sunumu tercih ederek hazirlamistir.

Bu Teblig’e istinaden UMS/UFRS’ye uygun olarak hazirlanan yillik finansal tablolarin igermesi
gerekli agiklama ve dipnotlar UMS 34 uyarinca Ozetlenmis veya yer verilmemistir. Ekteki 6zet
konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2009 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal
tablolar ve ekli dipnotlari ile birlikte okunmalidir. Ara dénem finansal sonuglari tek basmna yil sonu
sonuglarinin bir gostergesi olmazlar.

Grup ozet konsolide finansal tablolarinda 31 Aralik 2009 tarihli konsolide finansal tablolarinda
belirtilen muhasebe politikalarinin ve muhasebe tahminlerinin aynilarini uygulamaya devam etmistir.



SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

YENI VE GOUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULAMASI

Grup tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar ilk kez 1 Ocak
2010 tarihinden sonra baglayan mali dénemler i¢in zorunludur.

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar>, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar” ve UMS 31, “is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan mali dénemlerde meydana gelen igletme birlesmeleri i¢in gegerlidir. Yeni standartlar ile
mevcut standartlardaki degisikliklerin uygulanmasinin baslica etkileri agagidaki gibi olacaktir:

a) onceden ‘azinlik paylar’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gergege uygun
deger ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varhiklarinin
gercege uygun degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda 6l¢iimiine izin vermesi,

b) kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin
degismesi,
c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme gerekliligi

ve bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olugtuklar: dsnemde gider olarak kaydedilmesi.

d) agamal satin alim islemlerinde, 6nceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde gergege
uygun degerinden Olgiilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da zararin, gelir
tablosunda muhasebelestirilmesi.

Grup, UFRS 3 (revize) standardim uyguladigi igin UMS 27 (revize) “Konsolide ve Konsolide
Olmayan Finansal Tablolar” standardin1 da ayn1 zamanda uygulamaktadir. UMS 27 (revize) uyarinca,
kontrol giicii olmayan paylarla ilgili tiim islemlerin etkileri, kontrol giiciinde herhangi bir degisikligin
olmamasi durumunda serefiye veya kapsamh gelir tablosunu etkilemeden &zkaynakta
muhasebelestirilir. Standart ayrica, kontrol giiciiniin kaybedildigi durumlardaki muhasebelestirme
islemlerine de agiklik getirmektedir. Isletmede kalan pay gergege uygun deger iizerinden yeniden
olgiiliir ve kazang ya da zarar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan
paylarin 6zkaynaklar eksi bakiye vermediginden dolayl, UMS 27 (revize) standardinin cari ddnemde
bir etkisi olmamistir. Kontrol giiciiniin kaybedilmesi sonrasinda isletmede pay kalmasi gibi bir islem
bulunmamaktadir; kontrol giicii olmayan paylarla iliskili herhangi bir islem yoktur.



SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

YENI VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULAMASI (devam)

2010 yihndan itibaren gecerli olup, Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir. Grup nakit olmayan tiirde herhangl bir varlik
dagitiminda bulunmadi; icin, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar i¢in gegerlidir. Grup, miigterilerinden herhangi bir varlik transfer etmedigi igin
bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin {lk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik), Temmuz
2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baglayan mali donemler igin uygulanmasi zorunludur. Grup, UFRS’yi ilk defa uygulamadig i¢in bu
yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak 2010
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali donemler igin gegerlidir. Grup’un hisse bazli 6deme
plani olmadi@s i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler, Nisan
2009 tarihinde yaymlanmistir. lyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlar
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7 Nakit
Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda Deger
Diisiikliigii, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim, UFRYK 9 Sakl Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi, UFRYK 16 Yurtdigindaki
Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu iyilestirmelerin yiiriirliiliik tarihi
her bir standart igin ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle gegerlidir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar
1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gegerli olan UFRS 1

standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gergege uygun deger agiklamalarinin kargilagtrmali sunumu
agisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere siirli muatiyet getirmektedir.



SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir ).

YENI VE GUNCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULAMASI (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9 ‘Finansal Araclar: Simiflandirma ve Olcme’

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009°da UFRS 9’un finansal araglarin
smiflandirilmasi ve lgiimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarn, isletmenin
finansal varliklarin1 ybnetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz
almarak smiflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Grup, bu standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) “Iliskili Te araf Aciklamalart’

Kasmm 2009°da UMS 24 “iliskili Taraf Agiklamalarr” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir. Bu
giincellenen standardimn, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur. Grup, revize edilen standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler igin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliilikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon kullanim fiyati igin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Grup, degisikliklerin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemler i¢in gecerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama katkis1 yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilari pesin 6demeyi tercih eden igletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin demelerden kaynaklanan fazlahk tutar1 varlik olarak
muhasebelestirilir. Grup, bu degisikligin finansal tablolarinda bir etkisi olmayacagmi diistinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler igin
gecerlidi. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamim ya da bir kismim1 6demck amaciyla
Ozkaynak araclar ihrag¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarma agikhik getirir. Grup,
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade ediimistir ).

YENI VE GONCELLENMIS STANDARTLARIN UYGULAMASI (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yilhk iyilestirmeler

UMSK, yukanidaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarmni yayinlamistir:
UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin ik Olarak Uygulanmast, UFRS 3 Isletme
Birlegmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar; UMS 1 Finansal Tablo Sunumu, UMS 27
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama; ve
UFRYK 13 Miisteri Baglihik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim diger degisiklikler, erken
uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih somrasinda baglayan mali
donemlerde gegerli olacaktir.Grup, yukaridaki standartlar ile degisikliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU ITiBARI ILE ETKILEYEN ONEMLI OLAY VE
ISLEMLER

a) Net Kar: Etkileyen Hususlar

¢ Grup gelistirdigi projeleri, ingaat oncesi ve ingaat devam ederken satmak igin satis ve pazarlama
giderlerine katlanmakta olup UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar” standardima gore
olustuklar1 dénemde giderlestirilmektedir. S6z konusu giderlerin 6nemli bir kismi, devam eden
projelerin on satigt ile ilgili olup, cari démem satis gelirleri ile direk baglantili olarak
gerceklesmemektedir.

e Grup’un 2010 y1h igerisinde sahip oldugu finansal yatirimlarin tutar1 2009 yili ayni dénemine gére
azalmasindan dolay1 finansal gelirler 2.080.578 TL diismiistiir. Ayrica Grup’un kisa vadeli
yiikkiimliiliiklerin altinda takip ettii alinan avanslardan kaynaklanan kur farki geliri 6nceki

donemde 2.999.089 TL olarak ger¢eklesirken 2010 yili ayn1 dénem i¢in 107.970 TL olarak
gergeklesmigtir.

b) Bilangoyu etkileyen 6nemli degisikliklerin oldugu hesap kalemleri asagidaki gibi sunulmustur:
b.1) Stoklar

30 Haziran 2010 ve 31 Arahik 2009 tarihleri itibariyla stoklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

Arsalar (*) 540.450.983 573.533.909

Gelistirilmekte olan ve ingaati devam

eden konut ingaat projeleri 263.767.992 230.760.178

Tamamlanan konutlar 226.497.345 158.930.123
Stok deger diistikltigii karsiligi (-) (¥*) (14.249.956) (14.249.956)

1.016.466.364 948.974.254
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SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU ITIBARI ILE ETKILEYEN ONEMLI OLAY VE
ISLEMLER (Devami)

b) Bilancoyu etkileyen 6nemli degisikliklerin oldugu hesap kalemleri agagidaki gibi sunulmugtur
(devami):

b.1) Stoklar (devami)

(*) Arsalar icerisinde bilanco tarihi itibartyla heniiz insaatina baslanmamig arsalar ve insaat1 devam
eden konut projelerinin arsalari bulunmaktadir. Grup’un finansal kiralama aracihigiyla elde ettigi
arsalarin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla defter degeri 8.295.935°tir (31 Aralik 2009: 8.119.816).
(**) 30 Haziran 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla stok deger diigiikliigii karsilif1 Ankara
Dikmen arsasi i¢in kaydedilen deger diigiikliigii rakamim igermektedir.

Stok deger diisiikliigii karsiligi hareketleri 2010 2009
1 Ocak agilis bakiyesi (14.249.956) -
30 Haziran kapanis bakiyesi (14.249.956) -
b.2) Diger dénen varliklar
' 30 Haziran 31 Aralik
Diger Donen Varliklar 2010 2009
Verilen avanslar (*) 113.285.233 86.591.039
Devreden KDV 116.021.159 91.930.443
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.418.772 1.170.787
Gelecek aylara ait giderler 61.497 249.187
Is avansiari 98.882 165.567
Diger ¢esitli donen varliklar 19.716 11.219
230.905.259 180.118.242

(*) Verilen avanslarin 42.200.746 TL’lik (31 Aralik 2009: 41.393.322 TL) tutar1 arsa alimlar i¢in
verilmis, 54.219.378 TL’lik (31 Aralik 2009: 39.715.611) tutari gelistirilmekte olan konut
projelerinin miiteahhit firmalarina hakedis avansi olarak verilmis, 16.865.109 TL’si (31 Aralik 2009:
5.482.106 TL) ise hasilat paylasmi sézlesmesi uyarinca arsa sahiplerine Odenen tutarlardan
olusmaktadir.
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siNPA§ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tuirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

FINANSAL TABLOLARI BUYUKLUGU ITIBARI ILE ETKILEYEN ONEMLI OLAY VE
ISLEMLER (Devam)

b) Bilangoyu etkileyen 6nemli degisikliklerin oldugu hesap kalemleri agagidaki gibi sunulmustur:
(devami)

b.3) Finansal borglar

30 Haziran 31 Aralik
Finansal Borglar 2010 2009
a) Banka Kredileri 39.646.357 -
b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar . 1.509.523 2.749.241
41.155.880 2.749.241
Banka kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir.
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
lyil icerisinde 6denecek 13.401.357 -
1 - 2 yil igerisinde 6denecek 13.122.500 -
2 -3 yil igerisinde 6denecek 13.122.500 -
39.646.357 -
Banka kredilerinin detay1 agagidaki gibidir:
Agirlikli ortalama 30 Haziran 2010
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
ABD Dolar1 % 4,73 13.401.357 26.245.000
13.401.357 26.245.000
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SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAREKETLERI

Maddi Olmayan
Maddi Duran  Duran Varliklar
Varliklar Toplam Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2010 itibariyla agilig bakiyesi 13.777.476 275.691
Alimlar . 5.645.664 334.012
30 Haziran 2010 itibariyla kapanig bakiyesi 19.423.140 609.703
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyla agilis bakiyesi (3.978.616) (79.147)
Dénem gideri (1.999.416) (47.159)
30 Haziran 2010 itibariyla kapanis bakiyesi (5.978.032) (126.306)
30 Haziran 2010 itibar1yla net defter degeri 13.445.108 483.397
Maddi Olmayan
Maddi Duran ~ Duran Varliklar
Varliklar Toplam Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2009 itibariyla a¢ilig bakiyesi 11.992.921 192.929
Alimlar 872.268 60.463
30 Haziran 2009 itibariyla kapanis bakiyesi 12.865.189 253.392
Birikmig Amortismanlar
1 Ocak 2009 itibariyla agilis bakiyesi (2.678.634) (29.000)
Donem gideri (1.376.830) (23.780)
30 Haziran 2009 itibartyla kapamg bakiyesi (4.055.464) (52.780)
30 Haziran 2009 itibariyla net defter degeri 8.809.725 200.612
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SiNPA§ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLERDEKI ONEMLI
DEGISIKLIKLER

Sézlesmeye Dayali Yiikiimliiliikler;

Grup’un 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla sona eren alti aylik ara donem igerisinde agiklama
gerektirecek yeni bir yiikiimliiliigii veya 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarda belirtilen eski
yiikiimliiliikleri ile ilgili Snemli bir gelisme bulunmamaktadir.

Davalar:

Grup’un 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla sona eren alti aylik ara donem igerisinde 31 Aralik 2009
tarihli finansal tablolarda belirtilen hususlara ilave aciklama gerektirecek 6nemli yeni bir davasi veya
eski davalari ile ilgili gelisme bulunmamaktadir.

Takyidatlar:

Grup’un 30 Haziran 2010 tarihi itibartyla sona eren alti aylik ara dénem igerisinde 31 Arahk 2009
tarihli finansal tablolarda belirtilen hususlara ilave agiklama gerektirecek dnemli yeni bir takyidati
veya eski takyidatlari ile ilgili gelisme bulunmamaktadir.

ILISKILi TARAFLARDAN ONEMLI ALACAKLAR VE BORCLAR

UMS 34 kapsaminda, Grup’un hissedarlari, Grup sirketleri ve bunlara bagli sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklar bilinen diger gruplar, iligkili sirketler olarak tanimlanmigtir.

Grup 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla sona eren alt1 aylik ara dénem igerisinde normal ticari iligkiler

icerisinden Sinpas Yapir’dan 46.899.638 TL tutarinda hakedis ve alim yapmistir. Bu iglem disinda
iligkili kuruluslar ile normal ticari iligkiler haricinde olagandisi ve dnemli bir islem gergeklesmemistir.
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SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

YABANCI PARA POZiSYONU

Kur Riski YOnetimi

Yabanc para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarmin ve parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi agagidaki gibidir:

1. Ticari Alacak
2. Parasal Finansal Varliklar

3. TOPLAM VARLIKLAR

4. Finansal Yiikiimliiliikkler
5. TOPLAM YUKUMLULUKLER

6. Net yabanci para yiikiimliiliik pozisyonu (1+2-4)

7. Parasal kalemler net yabanci para yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2-4)

1. Ticari Alacak
2. Parasal Finansal Varliklar

3. TOPLAM VARLIKLAR

4. Finansal Yiikiimliiliikkler
5. TOPLAM YUKUMLULUKLER

6. Net yabanct para yiikiimliiliik pozisyonu (1+2-4)

7. Parasal kalemler net yabanci para yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2-4)

30 Haziran 2010
TL Karsiligt
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolari  Avro  GBP
3.091.616 1.687.341 226.133 -
52.802.028 33.441.089 73.594 388
55.893.644  35.128.430  299.727 388
41.155.880 26.135.696 - -
41.155.880  26.135.696 - -
14.737.764 8.992.734  299.727 388
14.737.764 8.992.734  299.727 388
31 Aralik 2009
TL Karsiligt
(Fonksiyonel
parabirimi)  ABD Dolari  Avro  GBP
3.425.882 1.918.341 248.779 -
31.888.522  21.130.549 32.929 468
35314404  23.048.890 281.708 468
2.749.241 1.825.889 - -
2.749.241 1.825.889 - -
32.565.163  21.223.001 281.708 468
32.565.163  21.223.001 281.708 468
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SINPAS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Grup, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligini  gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin
raporlanmas sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran y&netimin doviz kurlarinda bekledigi
olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarhilik analizi sadece y1l sonundaki agik yabanct1 para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alt1 aylik ara
donem sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif deger, kardaki/zarardaki artisi
ifade eder.

30 Haziran 2010
Kar / Zarar
Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii 1.416.086 (1.416.086)
2 - ABD Dolarn riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolar1 net etki (1 +2) 1.416.086 (1.416.086)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliliik 57.599 (57.599)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) 57.599 (57.599)
Diger d6viz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7 - Diger doviz net varlik / yiikiimliiligii 92 92)
8 - Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9 - Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 92 (92)
TOPLAM (3 + 6 +9) 1.473.776 (1.473.776)
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SiNPA§ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Ttirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

Kur Riskine Duvarlilik (devami)

31 Aralik 2009
Kar / Zarar
Yabanci paranin ~ Yabanct paranin
deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiliigii 3.195.547 (3.195.547)
2 - ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3 - ABD Dolari net etki (1 +2) 3.195.547 (3.195.547)
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yitkiimliiliik 60.857 (60.857)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6 - Avro net etki (4+5) 60.857 (60.857)
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
7 - Diger doviz net varlik / yiikiimliiliigii 112 (112)
8 - Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-) - -
9 - Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) 112 (112)
TOPLAM (3 + 6 +9) 3.256.516 (3.256.516)
'HISSE BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2010 2009
Hisse bagina kar
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin
ortalama sayis1 (tam degeri) (*) 500.000.000 500.000.000
Ana sirket hissedarlarina ait net dsnem kar1 10.582.069 15.134.307
Hisse bagina kar (TL) 0,021 0,030

(*)Sirket hisse basmna kar rakaminin hesaplamasinda bilango tarihinden sonra fakat rapor tarihinden

once tescil edilen kayitli sermayesini kullanmigtir.
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10.

SiNPA§ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir ).

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI ONEMLI OLAYLAR

- Grup’un 1.000.000.000 TL'lik kayith sermaye tavan: i¢inde, ¢ikarilmis sermayesinin tamami hisse

senedi ihrag primlerinden kargilanmak iizere 400.000.000 TL'den 500.000.000 TL'ye gikarilmasi
nedeniyle, artirnlan 100.000.000 TL (%25) tutarindaki sermayeyi temsilen bedelsiz ihrag edilecek
paylar Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 02 Temmuz 2010 tarih ve GY0.66/585 say1 ile kayda
alinmustir.

Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. tarafindan satisa sunulan, ekspertiz degeri 49.700.000 USD olan, Mugla
Ili, Marmaris Ilgesi, Igmeler Koyii, Kizilkum mevkiinde kain, tapuda 1 pafta 1912 parselde kayitli
54.714 m2 alanli gayrimenkul ile 1858 parselde kayith 3.632 m2 alanli gayrimenkul toplam
25.000.000 USD bedelle 14 Temmuz 2010 tarihindeYapi ve Kredi Bankasi A.S.'den satin alinmistr.
Satig bedeli, ilk alt1 ay 6demesiz olmak iizere satigi takip eden yedinci aydan baglayarak 25 ay
boyunca esit taksitler halinde ddenecektir.

Grup, Istanbul ili, Sisli Tlgesi, Bomonti mevkiinde yer alan, 167 pafta, 1157 ada, 3 nolu parselde
kayith 4.243,48 m2 biiyiikliigiindeki arsasiyla ilgili olarak, FER Gayrimenkul Gelistirme Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. (“FER Gayrimenkul™) ile asagidaki ana unsurlar: igeren bir hasilat paylagimi
sdzlesmesi imzalamistir. FER Gayrimenkul "Yiiklenici" sifatiyla arsa iizerinde hasilat paylasim
esasmna dayali bir gayrimenkul projesi gelistirecek, projenin gelistirilmesi, insasi ve projede insa

- edilecek bagimsiz boliimlerin satisina iliskin her tiirli masrafi karsilayacaktir. Proje satig hasilatinin

%58' Grup’a ait olacaktir. Ancak Yiiklenici projeden Grup’un asgari 30.000.000 ABD Dolar1 nakit
hasilat pay1 elde etmesini garanti etmistir. Proje satis hasilatinin taahhiit edilen asgari hasilat paynin
iki buguk katin1 (75.000.000 ABD Dolari) asmas: halinde, asan kisim i¢in Grup’un hasilat pay1 oram
%61 olacaktir. Projenin satislarindan elde edilen tiim hasilat ncelikle Grup’un hesaplarina almacaktir.
Yiiklenici payma diisen kismi insaatin ilerlemesine paralel olarak Yiiklenici’ye 6denecektir.
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